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وحن 2.7 اهدحو  غلبت  يلودـلا  دـقنلا  قودنـص  نويد  نم  حئارـش  اهنيب  ماع 2026 ، يف  ةليقث  تامازتلا  دادـسل  رـصم  هيف  دعتـست  يذـلا  تقولا  يف 
فـصنلا يف  دارفلأل  ةهجوم  تادنـس  لوأ  حرط  ديدج : راكتبا »  » نع ةيلاملا  ةرازو  نلعت  ةثيدح ، ةـيداصتقا  تاريدـقت  بسحب  ماعلا ، للاخ  رلاود  رايلم 

لـصيل يلاـحلا ، يلاـملا  ماـعلا  نم  يناـثلا  فصنلا  يف  رـلاود  راـيلم  ةـميقب 2.5  ةدـيدج  ةـيلود  نويد  رادـصلإ  ةطـّخ  عم  يزاوتلاـب  نم 2026 ، لوـلأا 
�هسفن ماعلا  للاخ  رلاود  رايلم  ىلإ 4.5  ةيلودلا  تارادصلإا  يلامجإ 

 
ىلع ديكأت  عم  نيرمثتسملا ، راغـصل  جراخت  ةلوهـسو  ةديج »  » طورـشب نيدلا ، تاودلأ  امًدقتم »  » اعًيونت اهفـصوب  ةوطخلا  مدّق  كوجك  دمحأ  ريزولا 

، ةئداهلا ةغللا  فلخ  نكل  ادًج .» يوق   » ةيرصملا تادنسلا  ىلع  بلطلا  نأو  تاونس ، ذنم ٦–٧  اهتايوتسم  ىندأ  ىلإ  تعجارت  رطاخملا  تارشؤم  نأ 
يجراخلا ضارتقلاا  ةفلكت  تعفتراو  ةيلحملا ، كونبلا  تكلهتُسا  نأ  دعب  يداعلا ، نطاوملا  ديدج : نئاد  داجيلإ  ةعرـسب  كرحتت  ةلودلا  نأ  ءاربخ  ىري 

�ةرطخ تايوتسم  ىلإ 
 

نئاد رخآ  نع  ثحبت  ةنيدم  ةلود  ��دارفلأل  تادنس 
 

ةرم لولأ  دارفلأا  نكمتي  ثيحب  (، Retail Bonds  ) ةئزجتلا تادنسلل  قوس  زيهجت  ىلع  رهشأ  ذنم  ةموكحلا  لمعت  ةقباس ، ةيمـسر  تاحيرـصت  قفو 
�ماعلا نيدلا  ةلكيه  ةداعلإ  عسوأ  ةيجيتارتسا  نمض  كونبلا ، وأ  يرصملا  ديربلا  لثم  تاونق  ربع  ةرشابم ، يموكح  نيد  تاودأ  ءارش  نم 

 
لاقتنا يه  نويداصتقا –  ىري  اـمك  عقاولا –  يف  نكل  يلحملا ،» قوسلل  اقـًيمعت  و« نيرمثتـسملا » ةدـعاقل  اعًيـسوت   » ةركفلا ودـبت  رهاـظلا ، يف 

نيدلا ءبع  نم  ءزج  لمح  ىلإ  نينطاوملا  نم  فلالآا  تائم  رّج  ىلإ  زجعلل ، نييسيئر  نيلوممك  رامثتسلاا  قيدانصو  كونبلا  ىلع  دامتعلاا  ةلحرم  نم 
�ةنزاوملا قنخي  حبصأ  يذلا  ماعلا ،

 
تارادـصلإ ةـموكحلا  ططخت  طقف ، يلاملا 2025/2026  ماـعلا  نم  ثلاـثلا  عبرلا  لـلاخف  هجوتلا ؛ اذـه  ةـيفلخ  فشكت  اهـسفن  ةـيلاملا  ةرازو  ماـقرأ 

«. ةنزاوملا زجع  ليومتو  ةمئاقلا  نويدلا  ليومت  ةداعإ   » فدهب هينج ، نويليرت  وحنب 2.7  كوكصو ) تادنسو  نوذأ   ) ةيلحم
 

قاـفنلإا نم  نيب 65 % ام  لثمت  تتاب  نيدـلا  دـئاوفو  طاسقأ  نأ  نم  ةددـعتم  تاحيرـصت  يف  ترذّـح  داـصتقلاا ، ةذاتـسأ  يدـهملا ، ةـيلاع  ةروتكدـلا 
ددستل نيدتـست  ةموكحلا  نأ  ةطاسبب  ينعي  ام  ةـلودلا ، تاداريإ  نم  تاريدـقتلا 100 % ضعب  يف  زواجتي  دـئاوفلاو  طاسقلأا  يلامجإ  نأو  ماعلا ،

�ةيقيقح ةيمنت  ليومتل  لا  ةميدق ، انًويد 
 

هتارخدـم عضي  نأ  هنم  بلطت  ام  ردـقب  انًمآ  ايًراخدا  جـتنم  نطاوملا  يطعت  ةـلودلا لا  ةرطخ : ةادأ  ىلإ  دارفلأا » تادنـس   » لوحتت قايـسلا ، اذـه  يف 
هذه ضرعتب  وأ  مخـضتلا ، تاجوم  ترمتـسا  اذإ  دئاعلا  لكآتب  ةيقيقح  ةرطاخم  عم  فثكملا ، ضارتقلاا  ىلع  لاًـصأ  مئاق  يلام  ماظن  يف  ةدودحملا 

�قمعأ ةمزأ  يف  ةلودلا  تلخد  اذإ  لاًبقتسم  ةلكيه  ةداعلإ  تادنسلا 
 

فقوتت نيدلا لا  ةماوّد  ��ةديدج  ةيجراخ  تارادصإ  رلاود  رايلم   4.5
 

ماعلا نم  يناثلا  فصنلا  يف  رلاود  راـيلم  ةميقب 2.5  ديدج  يلود  نيد  رادصلإ  ةطّخ  نع  ةـيلاملا  ريزو  نلعي  دارفلأل ، ةـهجوملا  تادنـسلا  بناج  ىلإ 
قستي ام  وهو  رلاود ، رايلم  نم 4.5  يلامجلإا  برتقيل  رلاود ، رايلم  ةميقب 2  تارادصإ  لولأا  فصنلا  للاخ  ةموكحلا  تحرط  نأ  دـعب  يلاحلا ، يلاملا 

�يجراخلا ليومتلا  ةوجف  نم  وحن 40 % ةيطغتل  ارًهش  للاخ ١٢  ةيلودلا  تادنسلا  نم  رلاود  تارايلم  ىتح 4  رادصإ  ةين  نع  ةقباس  تاحيرصت  عم 
 



يف رـلاود  راـيلم  تزواـجت 160  رـصمل  ةيمـسرلا  ةـيجراخلا  نويدـلا  نأـب  ركّذـي  تاـمزلأا ، ةرادإو  ةـيجيتارتسلاا  ةرادـلإا  يف  ريبـخلا  يلع ، دارم  روتكدـلا 
اذه نأ  ارًبتعم  ذنم 2016 ، رلاود  رايلم  نم 28  برتقت  ضورقب  يلودلا  دقنلا  قودنـص  نم  ضرتقم  ربكأ  يناث  تحبـصأ  دلابلا  نأو  ةريخلأا ، تاونـسلا 
نم لاًدـب  ةبعـصلا  ةـلمعلا  تاوجف  دـسل  تادنـسلا  ىلع  لصاوتملا  دامتعلاا  نأو  نينئادـلا ،» تاءلاملإ  يداـصتقلاا  رارقلا  نهر   » ايـًلمع ينعي  راـسملا 

�نيدلا ةمدخو  ةنادتسلاا  نم  يهتنت  ةماوّدل لا  ةدكؤم  ةفصو  قافنلإا ) ةيولوأ  تارداصلا ، جاتنلإا ، لكيه   ) ةمزلأا روذج  ةجلاعم 
 

رلاود لك  نأ  يأ  ةـيلود ،) ريراـقت  قفو  طـسوتملا  يف  ةبارق 9–10 %  ) ةعفترم دئاوعب  لوادتت  لازت  ةيرـصملا لا  ةـيرلاودلا  تادنـسلا  نأ  ةـقرافملا 
فينـصتلا عجارتو  ةبعـص  ةلمع  فيزن  نم  لعفلاب  هيف  يناعت  تقو  يف  ةلبقم ، تاونـسل  ةمخـض  دئاوف  ةفلكب  يتأي  مويلا  ةلودلا  هضرتقت  يفاضإ 

�ةيضاملا تاونسلا  يف  ينامتئلاا 
 

نيح يف  طقف ، ةـنزاوملا » ةزهجأ  نيد   » ماقرأ نيـسحت  ىلع  يمـسرلا  زيكرتلا  ةـقباس  تلاخادـم  يف  دـقتنا  داؤف  دـمحم  يداصتقلاا  ريبخلاو  بئاـنلا 
مهتلي نيدـلا  ةـمدخ  ءبـع  نأ  ةـقيقح  نـم  ريّغت  ـلا  ةـيبساحملا  تاسدـنهلا  هذـه  نأ  نـم  ارًذـحم  ىرخأ ، تاـنايك  ربـع  ةــنزاوملا  جراـخ  نيدــلا  عـسوتي 

�اهل لح  ةمزلأل لا  ليجأت  ةياهنلا  يف  وه  يرصم –  نطاوم  وأ  يبنجأ  هارتشا  ءاوس  ديدج –  دنس  يأ  نأو  ةنزاوملا ،
 

سلفم جذومن  ذاقنلإ  ىعدتسيُ  نطاوملا  ءاربخ : ماقرأ ؟ ليمجت  مأ  رطاخملا  عجارت 
 

«، تاونس وأ 7  ذنم 6  لجّـستُ  مل   » تايوتـسم يهو  ساسأ ، ةطقن  دودح 280–320  ىلإ  رطاخملا » تارـشؤم   » عجارت نع  ثدـحت  كوجك  دـمحأ  ريزولا 
ماقرلأل قمعأ  ةرظن  نكل  �ةدـئافلا  راعـسأو  مخـضتلا  عجارت  عم  يزاوتلاب  ةيرـصملا ، تادنـسلل  قاوسـلأا  ةرظن  يف  انًـسحت  سكعي  كـلذ  نأ  ارًبتعم 

، ةريخلأا تادازملا  ضعب  يف  زواجتي 24–25 % لجلأا  ةريصقلا  ةنازخلا  نوذأ  دئاع  طسوتمف  ةقناخ ؛ تلاز  ام  يلحملا  ضارتقلاا  ةفلك  نأ  ىلإ  ريشت 
�تاداريلإاو بئارضلا  نم  امًخض  اءًزج  علتبت  اهدحو  يلحملا  نيدلا  ةمدخ  نأ  ينعي  ام 

 
مخّضت يذلا  يلحملا  نيدلا  يف  لب  رلاودلا ، وأ  يجراخلا  نيدلا  يف  طقف  نمكي  ةلكشملا لا  رهوج  نأ  ارًخؤم  بتك  قيفوت  يناه  يداصتقلاا  ريبخلا 

يه نيدــلا ، تاودأ  نـم  ادًــيزم  دارفـلأا  لـيمحت  وأ  لوصـلأاب ،» نويدــلا  ةــضياقم   » عوـن نـم  لوـلح  ىلإ  ءوـجللا  نأو  ةقوبــسم ، ريغ  تايوتــسم  ىلإ 
�ةديشرلا لودلا  براجت  يف  لاًيثم  اهل  دجت  لا  ايًداصتقا ، ةيقطنم  ريغ  تاساكتفا » »

 
يجراخلا نيدلا  ىلع  ةرطيـسلل  ةحـضاو  ةطخ  نود  راسملا  اذه  رارمتـسا  نأ  ةبـسانم –  نم  رثكأ  يف  دكؤتل –  دوعتف  يدهملا  ةيلاع  ةروتكدـلا  امأ 

، كوكـص ءارـضخ ، تادنـس   ) اهتايمـسم تددـعت  اـمهم  نيدـلا ، تاودأ  ىلع  طرفملا  داـمتعلاا  نأو  هسفن ، يلاـملا  رارقتـسلاا  ددـهي  اعـًم  يلخادـلاو 
�جتنملا ريغ  ماعلا  رامثتسلاا  تافلم  حتفتُو  قافنلإا  تايولوأ  ةلكيه  داعتُ  مل  ام  ةمزلأا  لحي  نل  دارفلأل ،) تادنس  ةيعامتجا ، تادنس 

 
مظعم تدفنتـسا  ةـلودلا  نأ  ىلع  ةراـشإك  رثـكأو  لاـملا ، قوـس  يف  نينطاوـملا  جاـمدلإ  ةليــسوك  لـقأ  دارفـلأا » تادنــس   » ودـبت كـلذ ، ءوـض  يف 

�اهدـعب امو  يف 2026  ةقحتـسم  نوـيد  دـسل  ةـنازخلل ، رـشابم  نئاد  ىلإ  ريغـصلا  رخدـملا  لـيوحت  نع  نـلآا  ثحبتو  ةـيديلقتلا ، ةرواـنملا  شماوـه 
: ةدحب ءاربخلا  هحرطي  يذلا  لاؤسلا 

 
صقن يف  تسيل  هتلكـشم  نأب  فارتعلاا  ضفري  يداصتقاو  يلام  ماظنل  ريخأ  عافد  طخ  مأ  نينطاوملا ، راـخدلا  ةـنمآ  ةاـنق  وه  مويلا  ىنبيُ  اـم  لـه 

؟ يقيقح حلاصإ  لاب  ةرمتسملا  ةنادتسلاا  ىلع  مئاق  ةيمنت  جذومن  يف  لب  نيدلا ، تاودأ 
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